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�8� L? 	�6  �8d� ������"»!8"�Y 	
�� «8�5����� � 	
���3C��0� �3�
�  �H�C4B� 	#�,�

�3426 	�4�87 .a8P]� #� !8N8? � !8C? R87 /��A� R��    5<7 �<��7 �<���B� O�9��� ����F � ��3�� 	�6     ��<]> 5���3C<�06 a:<�

�0�.  
 L�7M3 a��S�3	�� =��;` 1��(
–����Q(� =��� L���
 � ��� ���� a�
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=��;` ,-�(
 �����)F� bG  (Sig)  ����` Z  VT�!  _���  

!�� /���� 0٫128  1٫097   	#���- �>��  1  

!�� /���� 0٫084  0٫982  !8>�A" �6  2  

!�� /���� 0٫122  1٫006  �[0_9 � ��0CH ;=7 ���4�� !�����  3  

!�� /���� 0٫152  1٫055  �7��
#� � O#�d�  4  

!�� /���� 0٫089  0٫958  !8"�Y 	
��  5  

!�� /���� 0٫108  0٫736   � �7�0JO�#�G�  6  
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!�� /���� 0٫112  0٫775  �H�C4B� 5����� �G"  7  

!�� /���� 0٫103  1٫184  L6
� 5����7 ��4=82� �6��
� �>�9 	�B � 	�
� 	�6  8  

!�� /���� 0٫058  1٫472  	�
� !?#��� 5G7�� �0�� � �6#�49�� IAJ  9  

 /��B 57 5B0��73 m���0C>0? ��07 /���� �0�
� i��4�- 	��7 m0��8C��s9�� U�C� �� ���� Z8G]� 	�6    #��<G� 5<? �6�

	#���3A� �T� (Sig)  
� �4�87 �6�8}4� ���C� 	��70٫05 !�� .�� ��87 5? �N[ ��" �!>�� R�� #� ���� �3?     /�<��� \<�
0� 
� �<6

�� !8A�� �C� �# ��33? ���� �5b84� #� � �0� �� �GP� /���� �6 ��0� .     s9�<� 	��<7 	#���<3A� �T<� #��G� �5�0C� 	��7» 	#���– 

�>�� « �7 �7��70٫128  s9�� 	��7 �»!8>�A" �6 « �7 �7��70٫084 
� �� �6 5? !��   5��4<�� #��G�0٫05      ��<�� S0<J� 5<7 � �<���K�7

�� �3A� O��N� 5? �36�    �#��<� �0<B� /�<��� \�
0� �7 	#�� .    �<3��� 	�#�0<� #� �<4�»      5G7�<� �0<�� � �0<B0� 	�6#�49�<� IA<J

S�F #� !?#��� 	�
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�<7 �!<��   ��<"

  ���� � ��<�� �# ��0<7 /����         �<� 5<4"�� �<d� #� /�<��� �<8� s9�<� R<�� #� �<6  ��0<� . s9�<�    �<3��� ���<6»  ���4<�� !����<�« �

»!8"�Y 	
��« �»�7��
#� � O#�d�« � �»�H�C4B� 5����� �G" «  #��<G� 	�#�� �<�C6 �8� Sig   
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� j� ���� 5? !"�� 5b84� ��0�    s9�<� U�<C� 	�<6     \<�
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� Z<8G]� 	�<6

�� 	��8- /���� �33? .�0�
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� ���N4�� ����� R8C6 �7 	#��� 	�6 .��(����C a8P]� 	��7  �6�09 ��4A� � M��3� �F��34�� 	�6

�07 .�0�
� ���
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 !8C6� 5b84� R�� 57 j��4��#�- 	�6         ��<�#�� 	��K�<7 	#�<�� !8<��2� � !<Q� ��4<�87 O#�<Q 5T���

!�� ��� ZG]� Z8G]� R�� #� 5? ��07 /���� ��" !��H# 57 z����. 
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�
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#� R�� #�

�
���� ���� 5? �3A� R�� 57 ��#�� �#��� �8}4� j� 	�8� 6   �<� 5<r�#� #��<:� a7�Q �b��4� � ��07 �0_� �"��_� 	�6�T9 
� �  �<36� . 
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�<� ���<� �<7 �
��<�� 5<@ �� �
�� �6 5? !�� �� ����87 ����# �� #��4H� ����� 	0�     5<7 � �#�� ���<C� /�<� 	�<6    ��0<
N� �4<�#�

57�_]3� �� ���C�
�7 �# ��" �3? .57 ��H 	�6#�7 ����G� ��#�0� R�� ��#�7 #0d3���8?�� ��38CF� !8P7�Q �������? 	�N>� ��P )CR( 

���=4�� h���#�� R8���8� � ��� )AVE(  /��B #�4 !�� ��� 5r�#� . s9�<� R��   s9�<� ��<6      ;b3<� 	��<7 �#����4<�� ���<6

�
�� !8N8? /�� #� �6 57 	#�49�� OK��A� 	�6 �� #�C�  ���#) a:� 57 /�� #�49�� 	��74 �0� 5AB���(.     
 L�7M4 .>�/%�  ����� ��! ��� �� ���� ��� \�] �� e��� ������ ������ �
��� � �	�
 ��F�� ����� � �����C ���  

����� ������ ������ �
��� � �	�
 �/��I ������  ��K	`
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��� 

 ������ =�)�3]� ��/��0

)CR( 

 R��'( � 2
����� ��[
���

�7! )AVE(  

 	#���-�>��  68/0  72/0  78/0  65/0  

�6 !8>�A" 81/0  84/0  88/0  73/0  

�[0_9 � ��0CH ;=7 ���4�� !����� 57/0  73/0  83/0  64/0  

�7��
#� � O#�d� 76/0  81/0  83/0  69/0  

!8"�Y	
��  45/0  75/0  76/0  62/0  

O�#�G� � �7�0J 85/0  89/0  92/0  75/0  

�H�C4B� 5����� �G" 61/0  78/0  79/0  68/0  

5����7 ��4=82� L6
� ��6 �>�9 ��B � ��
�

S�F #� �6��
���0��" 	�6 !"�7 ��6  

68/0  83/0  80/0  66/0  

 5G7�� �0��� �0B0� ��6#�49�� IAJ

��
� ��
��F #� !?#��� 

72/0  77/0  82/0  67/0  
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 #� ��� �F��34�� � �PH 	�6
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K �8� ���C6 ����# �8�o� 	��7 � AVE 
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5r�#� i��4�  /��B #� ���5 �� ����  ����� !?#��� ;���"� \��0� 57 z07�� ��A7� ���C� 5? �36�S�F #�  !"�7 	
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� ��0��" AVE  
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� �#�0<� ���C� #� �8� ����G� R�� U�� 5��# � �3426
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�� 5? �#�� �� �7 !>K� ��� R�� 57 �6   ��<� ���<C4� ����:� 
� 	�VW� #0F     "� #�<�4H� 
� /�<� #�49�<� � �<��  �<Q��4

!�� #��#09�7 �70PT�.  
 L�7M5  �0��(�� ���(I� 2�����)���j � >
��� (����� ��! ��� �� ���� �� ����� ������ ������ �
��� ��F�� ���� 

J I H G F E D C B A  ��F�� 

                 0٫837  ����� !?#��� ;���"� \��0� 

               0٫892  0٫818   	#���- �>�� 

             0٫879  0٫769  0٫825  !8>�A" �6 

           0٫854  0٫755  0٫801  0٫819  �[0_9 � ��0CH ;=7 ���4�� !����� 

         0٫805  0٫702  0٫709  0٫754  0٫766  �7��
#� � O#�d� 
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       0٫715  0٫736  0٫812  0٫816  0٫789  0٫715  !8"�Y 	
�� 

     0٫892  0٫757  0٫640  0٫921  0٫729  0٫682  0٫703  O�#�G� � �7�0J 

   0٫863  0٫847  0٫834  0٫808  0٫773  0٫695  0٫679  0٫699  �H�C4B� 5����� �G" 

 0٫851  0٫798  0٫748  0٫741  0٫732  0٫711  0٫701  0٫699  0٫653  L6
� 5����7 ��4=82� 	�
� 	�6 

0٫899 0٫743  0٫777  0٫764  0٫731  0٫701  0٫665  0٫592  0٫417  0٫512  S�F #� !?#��� 5G7�� �0�� 	�
� 	�6  
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 L�7M6 .,�Z�� �� ����` � �
�� �S� 1��(
  ����� ������ ������ �
��� � �� �	�
 �/?� ,�Z�� o� ��� D�A%� �I�� ���

���� ��  ����� ��! ��� �� ���  

O�8J�" ��6� \�!  ��GT

���7
�( � 

��6� &��Z  

�(�)β ( 

R2 t-value  ��3�� bG 

)p-value(  

1��(
 

��"1 	#��� �>��  

����� !?#��� \��0� 

192/0  315/0  0/211 5/041 0/001 �8���  
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